
電力市場とJERAの市場価格操作
２０２4年12月16日
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松久保 肇（原子力資料情報室）
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JEPXスポット市場は日本の総電力需要の4割の取引が行われる巨大市場



JERA事案概要
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2024年11月11日 株式会社JERAに対する業務改善勧告
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システムプライス 東京エリア
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システムプライス 東京エリア

2021年11月中システムプライス50円/kWhを大きく上回った日
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202１年1０～12月の旧一電のスポット市場売り入札量シェアは５５％
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JERAの売り入札に占めるシェア

● 売り入札量に占める旧一電全体のシェアが５５％

● JERAの当該日における旧一電売り入札量に占めるシェアはおよそ4割

● 0.55*0.4 = 0.22

よって当該日のJERAの売り入札全体に占めるJERAのシェアは約2割と推定できる
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疑問：

1. 巨大な売り入札を行っている事業者の入札行動を日本卸電力取引所・電力ガス取引等監視委員会はどう
監視しているのか？

2. 日本卸電力取引所の職員数は11名（2024年3月末）。欧州の電力取引を行うEEXはほかの取引もおこ
なっているが、職員数800人以上。これで日本の電力取引所は十分な取引が可能なのか？

3. 日本卸電力取引所と電力ガス取引監視等委員会はどのような役割分担を行っているのか？
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バランス停止機：発電事業者が
広域機関に年間の供給力とし
て届け出ていながら、その時々
の需給を反映して（定期点検以
外の理由で）停止させる電源

https://www.jera.co.jp/news/information/20241112_2052



関電事案概要❶
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2023年12月26日 関西電力株式会社に対する業務改善勧告



関電事案概要➋
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2023年6月「関西電力株式会社、中部電力ミライズ株式会社、中国電力株式会社、九州電力株式会社及び九
電みらいエナジー株式会社に対する業務改善命令に係る報告書」

供給量の意図的な絞り込みをおこなうことで市場価格を吊り上げ、新
電力を退出させる意図が露骨に記載されている

市場への供給義務が緩和されるとともに可変費に
頼らない制度（容量市場メインオークション・長期脱
炭素電源オークション、さらにRABモデル）などが
導入。旧一電の強化がはかられている。



● 余剰供給力は市場に全量入札するという義務はあるものの、「余剰」を監視することが極めて難しい。取引

所は相対取引を把握しておらず、「適正な電力取引についての指針」において、インサイダー情報の公開が規

定されているものの、出力低下などの規定は幅があるもので、これで監視できるものとは言えない。

● 相対取引の内外無差別化が求められている中、相対取引をすべて取引所取引に移行するべきではないか？

● 現状、電力取引は電気事業法に規定されているが、金融商品取引法上に規定されている罰則と平仄があっ

ていない。少なくとも罰則規定を一致させるべき。たとえば現状ではJERAが市場価格つり上げで得た利益

の還付は求められない。

● 被害者への賠償はどうなるのか？

米国事例：カナダ・トロント・ドミニオン銀行の米国債市場での相場操縦事件

民事罰として約1,260万米ドル、940万米ドルの刑事罰、470万米ドルの被害者補償金

140万米ドルの没収金

日本事例： SMBC日興証券の相場操縦事件

法人に罰金7億円と追徴金約44億7千万円

エクイティ本部の元副本部長：懲役1年6カ月執行猶予3年
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